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貿易戰有利推高通脹率，上游資源股份短期內有炒作空間 

  

 受中美貿易戰升溫影響及美國總統特朗普再度公開指責亞馬遜(Amazon)公

司影響其他行業，美國股市於本週一再度出現急挫。由於港股上週五及本週一因

假期休市，故昨日復市便馬上反映週末期間的即市新聞。雖然恆生指數低開走弱，

惟午後出現反彈，昨收報在三萬點之上，可見市底依然強勁，筆者相信投資者對

貿易戰這類短期炒作話題未有過份憂慮，反而會趁低吸納股份，使指數在某水平

下出現支持。 

 

 理論上，沒有單一國家能受惠「貿易戰」，更甚者，一些出、入口行業更是

首當其衝。不過，貿易戰透過減少出、入口產品或提高入口貨品價格，迫使國內

消費者轉用本地生產商品，這反而有機會出現短期剛性需求，從而推高本地消費

品物價及上游生產物價，故一些本地消費股份及上游行業短期內或有炒作空間。 

 

 最近，海螺水泥(00914.HK)股價出現異動，昨日除了突破今年一月的高位外，

更突破今年第一季度的橫行格局，技術上出現買入訊號，配合貿易戰的短期需求

概念，相信上述股價能跑贏大市，投資者不妨關注海螺水泥的後市走勢。 

 

註：LT Finance Management Limited 的關聯公司「利通證券有限公司」為安徽海 

螺水泥股份有限公司(00914.HK)的股票期權莊家，會不時買賣和持有（包括短倉） 

相關股票和其衍生產品。 
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合約提供意見。我們的投資研究團隊會致力提供深入和專業的投資分析，亦為客户提供度身訂造

的分析報告，務求盡力協助客戶作出精明的投資決策。如欲進一步了解我們的產品及服務，本公

司歡迎客戶聯絡我們的客戶服務經理查詢服務詳情。 

 

 


