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 市場消息主導後市走勢，過份貼市或會進退失據 

  

 上週四中、美雙方各自推出貿易戰的清單，環球股市隨即急劇波動。上週五，

道瓊斯工業平均指數收報 23,533 點，跌 424 點或 1.77%，創四個月收市新低；標

準普爾 500 指數收報 2,588 點，跌 55 點或 2.10%； 納斯特克綜合指數跌穿 7,000

點關口，收報 6,992 點，跌 174 點或 2.43%。 

 

 外圍市況動盪，市場避險需求升溫，美元兌日元曾一度跌至 104.57 水平，

加上日本經濟極受出口因素影響，故日股週一開市後曾急挫至 6 個月低位，惟市

場傳出日本央行會買入交易所買賣基金(ETF)護盤，才出現反彈，昨收報 20,766

點。港股亦無法獨善其身，昨日早上跟隨外圍低開，上午一度跌穿三萬點關口，

惟午後走勢轉好，最終以全日高位 30,548 點收市，升 239 點或 0.79% 

 

 事實上，環球股市自上週四因貿易戰引發震盪，直至昨日，市場已傳出中、

美雙方又開始就事件磋商，反映雙方都未必願意發動貿易戰，只是談判策略而已。

有時候，投資者過分貼市，或會受突發消息影響判斷能力，假如上週五跟隨沽貨，

昨日反彈又未有信心追貨時，最終變成「左一巴、右一巴」的結果。所以，筆者

建議如非出現了系統性風險，持倉比例毋須經常改變，當遇上不明朗因素或市場

風險突然升溫時，適量減持倉位或減少使用槓桿產品則可。以近期貿易戰一事為

例，如投資組合的核心持股不會受到貿易戰太大影響，則毋須過度反應；與出入

口相關的股份，則可適量減持。 

 

 

 

 

 

作者為 LT Finance Management Limited 分析員，持有證監會第四類牌照，可就證券提供意見，現

主力研究港股長線投資策略及期權市場短線投機策略。曾擔任期權交易員，擅長運用期權長短倉

策略追求中長線利潤極大化。 

 



LT Finance Management Limited 擁有證監會之第四類及第五類牌照，可就證券提供意見及就期貨

合約提供意見。我們的投資研究團隊會致力提供深入和專業的投資分析，亦為客户提供度身訂造

的分析報告，務求盡力協助客戶作出精明的投資決策。如欲進一步了解我們的產品及服務，本公

司歡迎客戶聯絡我們的客戶服務經理查詢服務詳情。 
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