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 道指納指走勢兩極化，選股方式將影響投資組合回報 

  

 環球股市踏入三月份，投資者需要關注兩大議題，包括是美國可能觸發的環

球貿易戰及美國通脹的走勢對加息速度的影響。美股三大指數週一個別發展，這

反映市場近期對於不同行業進行重新估值，投資者應跟隨資金流向及市場趨勢部

署。道瓊斯工業平均指數收報 25,178 點，跌 157 點或 0.62%；標準普爾 500 指數

收報 2,783 點，跌 3 點或 0.13%；納指收報 7,588 點，升 27 點或 0.36%。 

 

 美國的貿易戰率先在鋼鐵及鋁材等傳統上游行業展開，目的是向上述入口貨

品徵收高關稅以提高外來貨品的價格，從而使有關需求轉移到本地製品上。雖然

有關措施暫時只會影響到向美國出口的鋼鐵及鋁材公司，然而，我們無法預知美

國政府此舉動會否引發其他國家報復。其他國家一旦跟風，受影響的未必只會是

相關貨品的上游行業，中游如加工和下游行業，甚或其他行業都是潛在受影響的

行業，故此，反映傳統經濟企業的股價表現的道指跑輸納指。相反，以科技及高

增長背景為主的納指卻持續強勢，相信是因為年初多間公司公佈的財務報告顯示，

大部份科技公司正在侵蝕傳統公司的市場份額，引致投資者較傾向將資金轉到新

經濟股份。 

  

 另一方面，隨著加息預期升溫及美國聯儲局暫停將到期債券再投資，市場資

金的流動性由擴張轉為收緊，這意味著金融市場內的資金池將會慢慢縮小，低成

本的資金也將會愈來愈少。筆者預期上述市場兩極化的現象將會愈來愈明顯，市

場會將資金優先投放在優質、穩定及具高增長的企業上，企業質素稍為遜色的公

司將會成為次級選擇，而欠缺增長動力、盈利欠佳的公司將無人問津，股價亦只

會跑輸大市。由此可見，筆者認為投資者於二零一八年應盡量避免「追落後」及

以「估值偏低」為選股策略，反而應該集中分析公司的內在價值，並在合適的時

機增持有關股份。 

 

 

 

 

 



 

作者為 LT Finance Management Limited 分析員，持有證監會第四類牌照，可就證券提供意見，現

主力研究港股長線投資策略及期權市場短線投機策略。曾擔任期權交易員，擅長運用期權長短倉

策略追求中長線利潤極大化。 

 

LT Finance Management Limited 擁有證監會之第四類及第五類牌照，可就證券提供意見及就期貨

合約提供意見。我們的投資研究團隊會致力提供深入和專業的投資分析，亦為客户提供度身訂造

的分析報告，務求盡力協助客戶作出精明的投資決策。如欲進一步了解我們的產品及服務，本公

司歡迎客戶聯絡我們的客戶服務經理查詢服務詳情。 
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